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INVESTMENTSTRATEGIE

Der Phaidros Funds Conservative ist ein defensiver Multi-
Asset Fonds, der aus einem flexiblen Portfolio von Anleihen,
Aktien, Geldmarktkomponenten und Gold besteht. Der
Fonds investiert dabei mehrheitlich in festverzinsliche
Wertpapiere wie Staats-, Unternehmens- und Wandelanlei-
hen, erganzt um Aktien mit hohem Qualitatsanspruch, ge-
ringeren Schwankungen sowie auskdmmlichen Dividenden.
Die Aktienquote in diesem Fonds kann von 0% bis hin zu
30% variieren. Der Fonds ist als diversifiziertes Allwetter-
Portfolio fir eine defensivere Geldanlage geeignet.

NACHHALTIGKEITSPROFIL

Ausschluss kontroverser Unternehmen und Sektoren

UN Global Compact Konformitat

Aktive Stimmrechtsausibung und Engagement

Artikel 8 Klassifizierung nach SFDR

SNANENENEN

N = E Einstufung nach BVI-Verbandekonzept

Fur weitere Informationen verweisen wir auf den Verkaufsprospekt und
unsere Webseite www.eybwallwitz.de/de/nachhaltigkeit/

MONATSKOMMENTAR

Der Phaidros Funds Conservative handelte tiber den Mérz,
je nach Anteilsklasse, zwischen +1,57% und +1,62% héher.
Treiber waren die Aktien im Portfolio mit einem Kursan-

stieg von +2,6%. Die Unternehmensanleihen verzeichne-

ten Kursgewinne von durchschnittlich +1,4%, die Staats-

anleihen legten um +1,0% zu. Der Goldpreis in Euro stieg
kraftig an und handelte zum Monatsschluss +8,4% hoher.
Der MSCI World Index in Euro schloss den Monat mit ei-
nem Plus von 3,4% und der Index europaischer Unterneh-

mensanleihen (iBoxx EUR Corporates Index) beendete den
Monat +1,2% hoher. Starkste Aktie im Portfolio war Exxon
Mobil (+12%), getrieben durch den seit Jahresbeginn um
16% gestiegenen Preis fur Rohdl (Sorte Brent). Die Aktie
der Allianz (+9%) legte in Folge des Ende Februar vorge-

legten Jahresabschlusses zu. Das Ergebnis im Vorjahr war
etwas besser als erwartet, vor allem die Anpassung der Di-
videndenpolitik erfreute die Anleger. Das Unternehmen
maochte zuklinftig 60% statt 50% des Jahresgewinns an die
Aktionare ausschiitten. Auch die Aktie von Alphabet (+9%)
verzeichnete einen ordentlichen Kursanstieg. Nachdem die
Aktie aufgrund des vermeintlichen technologischen Riick-
stands im Bereich der ,KI“ in den letzten Monaten etwas
zurlickblieb, lockte eine vergleichsweise niedrige Bewer-
tung wohl neue Investoren an. Pallo Alto Networks (-8%)
bildete das Schlusslicht im Fonds. Nach der Reduzierung
des Umsatzausblicks fiir das laufende Jahr im Februar, hal-
ten sich die Anleger aktuell noch zurtick. Bei Apple (-6%)
sorgen weiterhin schwache Verkaufszahlen in China und
die fehlende Prasenz im Bereich ,KI“ fir Bedenken bei den
Anlegern. Auch wir haben unsere Bestande im Laufe des
Monats komplett verauBert. Der Umsatz wird auch in die-
sem Jahr kaum wachsen. Trotz der hohen Profitabilitat
scheint die Aktie fir den Wachstumspfad ambitioniert be-
wertet. Auf der Anleihenseite sorgten vor allem die CoCo-
Anleihen fir eine positive Wertentwicklung. Deutsche
Bank (+8%), Banco Santander (+6%) und BNP (+3%) sind
hier zu nennen. Auch die Nachranganleihen der Versiche-
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rungen Allianz (+3%) und Ageas (+5%) profitierten von der
Stabilisierung des Zinsniveaus in Europa. Wir haben die Ak-
tie von Berkshire Hathaway vor allem aufgrund der hohen
Apple-Gewichtung wieder verauBert. Daftir haben wir mit
MSCI einen neuen Monopolisten in das Portfolio aufge-
nommen. Neben dem Indexgeschéft ist das Unternehmen
beim wachsenden Thema ESG fuhrender Dienstleister.
Dieser Bereich sollte auch mittelfristig noch gutes Wachs-
tumspotenzial bieten. Nach der guten Entwicklung im letz-
ten halben Jahr haben wir auch die Aktie von ServiceNow
verkauft. Daftir haben wir die Aktie von Lululemon nach
dem Kursriickgang in Folge der Veroéffentlichung der
Quartalszahlen neu in das Portfolio aufgenommen. Trotz
des Dampfers im Heimatmarkt USA zeigt das Unterneh-
men insgesamt weiterhin ein starkes Wachstum bei hoher
Profitabilitat und hat noch groRes Expansionspotenzial in
neu erschlossenen Markten. Bei den Anleihen haben wir
die Duration durch den Kauf einer 6sterreichischen Staats-
anleihe leicht erhoht. Zudem haben wir mit dem Kauf einer
Anleihe von Intrum nach langer Zeit mal wieder eine High
Yield Anleihe zugekauft. Das Unternehmen arbeitet an ei-
ner Anpassung der Kapitalstruktur. Aufgrund des profita-
blen Geschaftsmodells sollte es zu einer positiven Losung
kommen und das Risiko wird aktuell sehr attraktiv verzinst.
Dagegen haben wir mit ZF eine andere High Yield Anleihe
nach der guten Kursentwicklung im letzten Jahr verkauft.
Die Anleihequote im Fonds liegt bei 61%, die modifizierte
Duration ist auf 4,4 Jahre gestiegen. Die Aktienquote liegt
bei gut 29%. Die Liquiditat im Fonds betragt 6%. Die Er-
wartungen beztiglich Leitzinssenkungen durch die FED ha-
ben sich deutlich nach unten korrigiert. In dem positiven
wirtschaftlichen Umfeld erfolgte die Anpassung fir den
Aktienmarkt weitgehend ,schmerzfrei“. In Europa hat die
Konjunktur den Tiefpunkt wohl durchschritten, wahrend
die Inflation weiter auf dem Riickzug ist. Ein insgesamt po-
sitives Umfeld fiir die Kapitalmarkte.

WERTENTWICKLUNG nach Kosten

Seit Auflage bis 28.03.2024

Dieses Produkt bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne
des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (Sustainable Finance Disclosure
Regulation - SFDR)

/ 60%

FONDSDATEN 40%

Riicknahmepreis: 168,31 EUR (28.03.2024)

ISIN / WKN: LU0504448563 / AICXCB —-m., 20%

Bloombers: PHDCONA:LX /

Fondskategorie: Mischfonds mv‘v 0%

Fondsdomizil/Typ: Luxemburg / UCITS V konform 2011 2012 2013 2014 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fondswéhrung: EUR

Auflagedatum: 09.06.2010

Geschiftsjahr: 01.04.-31.03. Ifd. Jahr 3,94% Am Tagder Anlage -2,91% 2024 3,9%

Verwaltung: IPConcept (Luxemburg) S.A. 1Jahr 15,25% (Ausgabeaufschlag) 2023 14,1%

Verwahrstelle: DZ PRIVATBANK S.A. 3Jahrep.a. 1,98% 28.03.19-28.03.20 -7.17% 2022 -15,5%

Fondsmanager: Eyb & Wallwitz 5Jahrep.a. 3,96% 28.0320-2803.21 2335% 2021 7.2%
Vermégensmanagement GmbH seit Auflage 68,31% 28.03.21-28.03.22 -0,15% 2020 62%

Fondsvermégen: 61,76 Mio. (28.03.2024) 28.03.22-28.03.23 -7,83% 2019 131%

Vertriebszulassung: AT, CH, DE, LU 28.03.23-28.03.24 15,25% 2018 -7.1%

Ausgabe/Riicknahme: Taglich 2017 7.5%

Mindesterstanlage: Keine 2016 52%

Ertragsverwendung: Thesaurierend
KOSTEN*

Ausgabeaufschlag: Max. 3,00%
Riicknahmegebiihr: Keine

Laufende Kosten:

1,40% (Stand: 31.03.2023)

zzgl. erfolgsbezogene
Verglitung:

5 % des absoluten Netto-
Vermogenszuwachses mit High
Water Mark

*Eine umfassende Ubersicht der anfallenden Gebiihren kann dem aktuellen

Verkaufsprospekt entnommen werden.
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PORTFOLIOSTRUKTUR

Stand: 28.03.2024
ANLAGEKLASSEN PORTFOLIOGEWICHTUNG DURATION* RENDITE BIS ZUR ENDFALLIGKEIT* RESTLAUFZEIT* BONITAT* MARKTKAPITALISIERUNG*
Aktien 29,88% 680,18 MRD.
Staatsanleihen 12,63% 5,69) 3,81% 6,33) AA+
Unternehmensanleihen 48,51% 4,98 ) 5,74% 7,12) BBB+
Wandelanleihen
Gold 3,16%
Kasse 5,82%
Sonstige
*gewichteter Durchschnitt
Top 10 Positionen Sektoren Aktien Sektoren Anleihen
Communication % Communications 5,85%
Services 2,26% \ / Energy 1,89% Consumer, Cyclical ; % .
XETRA Gold 3,16% Financials 328% —— %)\ ConsumerStaples oo J— I:du: m: . 4;:);/
1,83% echnolo ,90%
Austria (Republic of) 2 34% “\ ) & 5
0.25%(2036-10-20) i ° Materials 1,39% _—— Energy 2,18%

iLi 9 /\ Industrials 1,00% C0"5_“m9|'1 NO:‘- - —— Basic Materials 1,67%
Eli Lilly and Company 2,33% Information ’\ cyclical 10,67% =7\ Utilities 0.87%
Alphabet Inc. Class A 2,26% Technology 4,69% | Utilities 0,89% :
Amazon.com, Inc. 2,15% Consumer Financials 13,44%
Microsoft 1,89% Discretionary 5,78% Inancials 13,44%
Tschechien KC-Anl. 9 Health Care 5,54% Government 1263% ———

2014(25) Ser.89 188%

EIB 2.75% EMTN Ser 2242 176%

Sen Reg $ 16/25.08.26 Linder Aktien Ratings Anleihen

Booking Holdings Inc. 164%

v.23(2028) ’ FR230% —— f CH194% AA10,32% "~
LVMH Moet Hennessy 161% —— DE179% e \

Louis Vuitton SE 0270

_—— AMA6O7%

—— NL1,45%

RISIKOKENNZAHLEN —— CAL02% — B190%

Standard Abweichung 3J: 6,01% A1437% —
Sharpe Ratio 3J: 0,12
Max. Verlust: -13,47% US19.86% BBB20,37%

Max. Verlustdauer (Monate): 5

CHANCEN RISIKEN

e Breite Streuung durch flexible Investition in verschiedene e Der Wert von Fondsanteilen sowie die daraus entstehenden Ertrége kénnen insbesondere durch
Vermdogensklassen wie bspw. Staats-, Unternehmens- und Veranderungen an den Kapitalmarkten fallen oder steigen. Dies kann wiederum dazu fiihren, dass der
Wandelanleihen und Aktienbeimischungen. Anteilswert unter den urspriinglich von lhnen investierten Betrag féllt und/oder der Fonds seine

e Fokussierung auf Kapitalerhalt ohne Orientierung an Anlageziele nicht erreicht.
herkémmlichen Marktindizes. e Der Fonds kann zu Absicherungszwecken in Finanzderivate investieren, die als besonders risikoreich und

e Defensives Verhaltnis zwischen Risiko und Rendite. schwankungsanfallig gelten. Somit kdnnen auch kurzfristig starkere Wertverdnderungen nach unten

oder nach oben entstehen.
e Dader Fondsin Anleihen investiert, kann der Fondswert durch Zinsanderungen sowohl positiv als auch
negativ beeinflusst werden.
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HINWEISE

Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesem Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen Wertpapiere, in die der Fonds bzw. die jeweiligen Teilfonds investieren,
so dass erworbene Anteile bei der Riickgabe sowohl mehr, als auch weniger wert sein konnen, als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Grundsitzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung sind. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Dieses
Factsheet ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospekts. Es ist fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Auch ist es weder als Angebot zum Erwerb, noch als Anlageberatung
auszulegen und bezieht sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen, denen dieses Factsheet ausgehédndigt wird. Obwohl groBe Sorgfalt darauf verwendet
wurde, sicherzustellen, dass die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen korrekt sind, kann weder eine Verantwortung fiir Fehler oder Auslassungen irgendwelcher Art tibernommen werden noch fiir alle Arten von
Handlungen, die auf diesen basieren. Die Grundlage fiir den Kauf bilden ausschlieBlich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die Berichte. Eine aktuelle
Version der vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie auf der Homepage
(www.ipconcept.com), bei der Gsterreichischen Zahl- und Informationsstelle ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, und der deutschen Vertriebsstelle Eyb &
Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH, Maximilianstrasse 21, D-80539 Miinchen, erhéltlich. Fiir Anleger in der Schweiz: Vertreterin ist die IPConcept (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, Postfach, CH-8022 Ziirich und die
Zahlstelle ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, Postfach, CH-8022 Ziirich. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei
der Vertreterin in der Schweiz bezogen werden.



