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INVESTMENTSTRATEGIE

Der Phaidros Funds Schumpeter Aktien ist ein globaler Ak-
tienfonds, der von Marktdominanz (,Monopolisten®) und In-
novation (,Herausforderer”) profitiert. Der Fonds investiert
vorrangig in Unternehmen, die in oligopolartigen Struktu-
ren agieren und nachhaltige Geschaftsmodelle besitzen, die
in allen Marktphasen zu relativ stabilen Gewinnen fiihren
und zu einem guten Teil als Dividenden ausgezahlt werden.
Erganzt wird dieser Ansatz durch die Anlage in disruptive
Unternehmen, die etablierte Marktteilnehmer herausfor-
dern und Uber eine hohe Innovationskraft sowie sehr star-
kes Wachstum verfiigen. Die Aktienquote des Fonds kann
zwischen 51% und 100% variieren.

NACHHALTIGKEITSPROFIL

MONATSKOMMENTAR

Die Kursgewinne nach dem dynamischen Jahres-
auftakt konnten im Méarz gehalten und leicht aus-
gebaut werden. ,More of the same” ist eine pas-
sende Zusammenfassung, da sich mit fortsetzen-

dem Momentum dieselben Gewinner und Verlie-
rer aus dem Februar wiederfinden lassen. Der
Phaidros Funds Schumpeter Aktien behauptete
sich in diesem Umfeld und gewann je nach Anteils-
klasse zwischen +1,24% und +1,32% an Wert. Die
Gewinnerliste wird im Mérz von der Walt Disney
Company (+10%) angefiihrt, die bereits im Februar
+17% zugelegt hatte. Der Markt preist die Wahr-
scheinlichkeit fiir eine nachhaltige Verbesserung
der Ertragslage zunehmend positiv ein. Es folgen
Alphabet (+9%) und ein weiterer standiger Vertre-
ter in der Gewinnerliste: Novo Nordisk (+8%). Bei
den Verlierern hatten wir leider einen kleinen Aus-
reiBer nach unten. Vor wenigen Monaten lobten
wir noch unseren Nebenwert Lululemon, der Ende

letzten Jahres ein neues Allzeithoch markierte.

Entsprechend hoch sind nun auch die Markter-
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wartungen. Das Zahlenwerk flir das abgelaufene
Jahr war zwar sehr gut, das Management duBerte
sich aber verhalten zum Ausblick fiir die ersten
Monate 2024. Der Wert verlor im Marz -16%. Die-
se Einschatzung betrifft derzeit den gesamten
Konsumsektor, weshalb es nicht tiberrascht, Nike
als zweitschwichsten Wert zu sehen (-9%). Wir

haben beide Werte nachgekauft. Ebenso Merca-

doLibre und Booking.com. Komplett getrennt ha-
ben wir uns von Apple. Das Unternehmen ist mitt-

lerweile so groB, dass es kaum noch moglich ist,
nachhaltiges Gewinnwachstum zu erzielen. Daftir
ist die Bewertung mit einem KGV von 26 zu hoch.
Die Aktienquote im Phaidros Funds Schumpeter
Aktien liegt mit 95% leicht Gber dem Niveau des
Vormonats. Die Stimmungsindikatoren in den USA
und Europa waren zuletzt robuster als erwartet.
Sollten wir gar schon am Anfang eines neuen Zy-
klus stehen? Die beginnende Berichtssaison fiir das
erste Quartal wird im April weitere Hinweise hier-

far liefern.
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Fondskategorie:

Aktien weltweit

Fondsdomizil/Typ:

Luxemburg / UCITS V konform

Fondswéhrung: EUR

Auflagedatum: 21.12.2018

Geschaftsjahr: 01.04.-31.03.

Verwaltung: IPConcept (Luxemburg) S.A.

Verwabhrstelle: DZ PRIVATBANK S.A.

Fondsmanager: Eyb & Wallwitz
Vermégensmanagement GmbH

Fondsvermégen: 108,66 Mio. (28.03.2024)

Vertriebszulassung: AT,CH, DE, LU

Ausgabe/Riicknahme: Taglich

Mindesterstanlage: 100 EUR

Ertragsverwendung: Thesaurierend

KOSTEN*

Ausgabeaufschlag: Max. 4,00%

Riicknahmegebiihr: Keine

Laufende Kosten: 1,76% (Stand: 31.03.2023)

zzgl. erfolgsbezogene 10 % des Netto-

Verglitung: Vermogenszuwachses tiber 4%
(Hurdle Rate) mit High Water
Mark

*Eine umfassende Ubersicht der anfallenden Gebiihren kann dem aktuellen

Verkaufsprospekt entnommen werden.
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PORTFOLIOSTRUKTUR
Stand: 28.03.2024

ANLAGEKLASSEN

PORTFOLIOGEWICHTUNG DURATION* RENDITE BIS ZUR ENDFALLIGKEIT*

RESTLAUFZEIT* BONITAT* MARKTKAPITALISIERUNG*

Aktien 94,39%

626,29 MRD.

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen

Wandelanleihen

Kasse 5,61%
Sonstige
*gewichteter Durchschnitt
Top 10 Positionen Anlageklassen Sektoren
Consumer Staples _—l C cati
7124% ommunlca uzn
Alphabet Inc. Class C 4,65% industrials 7,74%W / senves T2
Microsoft 4,30% )
Information _— Materials 395%
ASML Holding NV 4,12% . Kasse 5,61% Technology 14,39% Enerey 262%
Linde plc 3,95% , '
Aktien 94,39%

Booking Holdings Inc. 3,91%
Amazon.com, Inc. 3,82% Consumer
LVMH Moet Hennessy 382% Health Care 21,06% Discretionary 23,72%
Louis Vuitton SE it
Novartis AG 3,50%
JPMorgan Chase & Co. 3,39% e v
Mercadolibre Inc. 3.37% Lénder Wihrungen

IE 6,32% NL 4,12% EUR 22,00%
RISIKOKENNZAHLEN chirn— B o e

UY3,37% L —— CHF8,79%

Standard Abweichung 3J: 18,63% a K 3.26%
Sharpe Ratio 3J: 0,15 /\ 298 —— DKK326%
Max. Verlust: -19,07% 4\ GB2,82%
Max. Verlustdauer (Monate): 3 DE 1,68%

CHANCEN

US57,23%

RISIKEN

USD 65,95%

e Aktien sind langfristig und generell, bezogen auf Rendite, die beste e DerWert von Fondsanteilen sowie die daraus entstehenden Ertrége kénnen insbesondere durch
Anlageklasse und bieten Inflationsschutz. Veranderungen an den Kapitalmarkten fallen oder steigen. Dies kann wiederum dazu fiihren, dass der

e  Breite Streuung durch flexible Investition in verschiedene Anteilswert unter den urspriinglich von Ihnen investierten Betrag fallt und/oder der Fonds seine
Regionen, Lander, Sektoren und Wahrungen. Anlageziele nicht erreicht.

e  Fokussierung auf Werterhalt ohne Orientierung an e Der Fonds kann zu Absicherungszwecken in Finanzderivate investieren, die als besonders risikoreich und
herkémmlichen Marktindizes. schwankungsanfillig gelten. Somit kénnen auch kurzfristig starkere Wertveranderungen nach unten

e Ausgewogenes Verhaltnis zwischen Risiko und Rendite. oder nach oben entstehen.

e Fremdwahrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterworfen. Fiir Anlagen in Schwellenlandern
besteht ein erhohtes Risiko.

EYB & WALLWITZ Vermdgensmanagement GmbH

Firmensitz Reprdsentanz
Maximilianstr. 21 Kettenhofweg 25
80539 Miinchen 60325 Frankfurt

4> EYB & WALLWITZ

INTELLIGENT INVESTIEREN

Tel. +49 (0)89 / 2554 66 - 0
Fax +49 (0)89 / 25 54 66 - 10

Tel. +49 (0)69 / 27 31148 — 00
Fax +49 (0)69 / 27 31148 - 09

sales@eybwallwitz.de
www.eybwallwitz.de

HINWEISE

Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesem Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen Wertpapiere, in die der Fonds bzw. die jeweiligen Teilfonds investieren,
so dass erworbene Anteile bei der Riickgabe sowohl mehr, als auch weniger wert sein konnen, als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Grundsitzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung sind. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Dieses
Factsheet ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospekts. Es ist fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Auch ist es weder als Angebot zum Erwerb, noch als Anlageberatung
auszulegen und bezieht sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen, denen dieses Factsheet ausgehédndigt wird. Obwohl groBe Sorgfalt darauf verwendet
wurde, sicherzustellen, dass die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen korrekt sind, kann weder eine Verantwortung fiir Fehler oder Auslassungen irgendwelcher Art tibernommen werden noch fiir alle Arten von
Handlungen, die auf diesen basieren. Die Grundlage fiir den Kauf bilden ausschlieflich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die Berichte. Eine aktuelle
Version der vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie auf der Homepage
(www.ipconcept.com), bei der Gsterreichischen Zahl- und Informationsstelle ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, und der deutschen Vertriebsstelle Eyb &
Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH, Maximilianstrasse 21, D-80539 Miinchen, erhéltlich. Fiir Anleger in der Schweiz: Vertreterin ist die IPConcept (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, Postfach, CH-8022 Ziirich und die
Zahlstelle ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, Postfach, CH-8022 Ziirich. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei
der Vertreterin in der Schweiz bezogen werden.



