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4> EYB & WALLWITZ INTELLIGENT INVESTIEREN.
INTELLIGENT INVESTIEREN SEIT 20 I AHREN.

Die Welt hat sich in den vergangenen 20 Jahren - zumindest gefuhlt - immer schneller gedreht:
Sie brachte uns eine beschleunigte Globalisierung, neue Technologien sowie die Finanz- und Euro-
krise. Auch die Covid-Pandemie, eine Vielzahl geopolitischer Krisen sowie eine bisher historisch
einmalige Phase negativer Zinsen bleiben in Erinnerung.

,, Eyb & Wallwitz wird 20]ahre. Hinter dem immer schneller wirkenden Weltenlauf sehen wir langfristige Entwicklungslinien. Junge
. . und dynamische Unternehmen haben in den vergangenen zwei Dekaden das Wirtschaftsgeschehen
Unser E"fOIgS'”eZBPt-' AlS lmabhanglger und das Leben einer ganzen Generation neu geschrieben und mit ihrem Namen verbunden:
Vermb’gensverwalter handeln wir Alphabet (Google) steht fur die Navigation im Internet, Airbnb bietet eine neue Form des Reisens,

k iert dt I isti Apple revolutionierte die Kommunikation, Meta die sozialen Medien und Amazon den Konsum.
fO usstert un reffen angfrls lge Dort, wo Uber Disruption oder Globalisierungsgewinner gesprochen wird, kann man die von Joseph

Anlageentscheidungen. €€ Schumpeter beschriebenen Krafte der schopferischen Zerstérung sowie der Marktdominanz der
Monopolisten wiederfinden.

Dr. Georg von Wallwitz und Dr. Ernst Konrad
Und dort, wo der Aufstieg des passiven Investierens gefeiert wird, sehen wir als Investmentboutique
den Wunsch unserer Kunden nach einem vertrauenswuirdigen und leistungsstarken Partner bei der
Kapitalanlage. Nun blicken wir gemeinsam auf die Friichte von zwei Jahrzehnten aktiver Ver-
mdogensverwaltung.
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2024 Winner "/ 2024 Winner Kokk ok ok Cloeaiones
Europe Germany Rusgewogen
azo
Phaidros Funds Balanced A - Mixed Phaidros Funds Conservative A - Mixed Phaidros Funds Phaidros Funds
Asset EUR Balanced Global 10 Jahre Asset EUR Conservative Global 10 Jahre Balanced & Phaidros Balanced
Funds Conservative

Dr. Georg von Wallwitz Dr. Ernst Konrad
Geschaftsfiihrender Gesellschafter Geschéftsfihrender Gesellschafter
Lead Portfoliomanager Lead Portfoliomanager

Rechtliche Hinweise zu den Awards siehe Webseite: www.eybwallwitz.de
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Das miissen Sie erklaren!

Ich dachte, die Philosophie allein kann einen nicht ernahren. Und
aufgrund meiner Englischkenntnisse fand ich damals den Einstieg bei
einer grof3en deutschen Fondsgesellschaft. Irgendwann stellte man fest,
dass ich auch mit mathematischen Modellen umgehen konnte.

Und die Philosophie musste hintenanstehen?

»Als unabhdngiger Ver-
mégensverwalter sind Ganz und gar nicht, die Kombination hat sich ausgezahlt. Denn die
wir bisher mit der ,Ratio Vermégensverwaltung fuRt natiirlich auf den GesetzméaRigkeiten der

vor Emotion“-Strategie

Mathematik, sie erfordert aber auch einen vertieften Blick auf die Trieb-
gut gefahren.

krafte menschlichen Handelns. Die Philosophie hat mir geholfen, das

Dr. Georg von Wallwitz
& Marktgeschehen besser zu verstehen.

... und hat dafiir gesorgt, dass sich Ihre Fonds
anlagestrategisch an die Weisheiten der alten Griechen anlehnen, wie das
Fondslabel ,,Phaidros“ verdeutlicht. Was hat es damit auf sich?

DER URSPRUNG ODER. Der platonische Phaidros-Dialog dient uns in der Herangehensweise als eine Blaupause fur unsere
[ ]

erfolgreichen Phaidros Funds. Wenn der griechische Philosoph Platon ein Investor gewesen ware,

RATIO VOR EMOTION hatte er uns zunachst geraten, rationale Entscheidungen zu treffen. Als unabhangiger

Vermogensverwalter sind wir bisher mit der ,Ratio vor Emotion“-Strategie gut gefahren.

Herr von Wallwitz, Sie haben Mathematik und

. . . y N i} Sind Borsen rational oder emotional?
Philosophie studiert und iiber Kants Philosophie

promoviert. Was hat Sie dazu gebracht, 2004 eine Kurzfristig kdnnen die Bérsen sehr emotional sein. Das haben wir beispielsweise beim Ausbruch der

Vermégensverwaltung zu griinden? Corona-Pandemie oder zu Beginn des russischen Angriffskriegs in der Ukraine erlebt. Langfristig
orientieren sich die Markte aber an makro6konomischen

Ich hatte 2004 schon einige Jahre Erfahrung in der Finanzbranche und im Trends, dem Wirtschaftswachstum, den Unternehmensge- B

Portfoliomanagement gesammelt. Weiterhin wurde mir klar, dass mir als winnen sowie am allgemeinen Zinsniveau, sind also rational E,L;.: 5 @. Zum regelmafigen

Freigeist die Arbeit in einer unabhangigen Vermdgensverwaltung naher zu erfassen. Daher ist es so wichtig, sich mit den Ursachen des ﬁ'-:/ir\\ 33;8‘7;;];1:;:23“§:rm

liegt als innerhalb von Konzernstrukturen. Der Einstieg in die Branche Wirtschaftswachstums zu befassen. Der Okonom Joseph Schum- r L unseren Publikationen.

verlief dabei ebenso banal wie kurios. peter hat auf diesem Gebiet Grundlegendes zutage gefordert.



SCHUMPETERS ERBEN

Wenige haben sich um die Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung so verdient gemacht
wie Joseph Schumpeter. Der 6sterreichische Okonom beschreibt in seinem Werk ,Theorie
der wirtschaftlichen Entwicklung” den Unternehmer als dynamischen Akteur, der Innova-
tionen vorantreibt und den Prozess der schopferischen Zerstérung initiiert. Unternehmen,
die den Wandel nicht annehmen, laufen Gefahr, von einem Heraus-

forderer aus dem Markt verdrangt zu werden. Das Schumpeter-
Prinzip bildet nicht ohne Grund den Dreh- und Angelpunkt
unseres aktiven Anlageansatzes.

Von Monopolisten und
Herausforderern

Schumpeter unterschied zwischen Monopolisten (sowie Oligopolisten) und Heraus-
forderern. Beide spielen in der Marktwirtschaft eine wichtige Rolle. Monopolisten sind
etablierte Unternehmen, die in einer Branche dominieren sowie von ihrer Marktposition
profitieren und Uberrenditen erwirtschaften kénnen. Herausforderer dagegen sind innova-
tive Unternehmen, deren Erfolg auf neuen und kreativen Ideen und Geschaftsmodellen
basiert. Schumpeter betrachtete die Herausforderer als die Hauptmotoren wirtschaftlicher
Entwicklung. Sie sorgen fur Wettbewerb, indem sie die etablierten Monopolisten heraus-
fordern und so den Innovationswettbewerb vorantreiben.
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KAIROS - DER BESONDERE
MOMENT

Die Jahre der Zins-Tristesse sind vorbei und mit Investitionen in solide Unter-
nehmens- und Staatsanleihen lasst sich unseres Erachtens wieder Geld ver-
dienen. So wie uns Schumpeters Ansatz auf der Aktienseite leitet, inspiriert
uns Kairos auf der Anleihenseite. In der griechischen Mythologie verkérpert
Kairos den Gott des richtigen Augenblicks. Fur uns bedeutet dies: im richti-
gen Moment antizyklisches Investieren in Ertrags- und Stabilitatsquellen.

EI“P*

1&- # Weitere Informationen
//A\\ ;;- '-* zur Anlagestrategie von

'r - ,;;- ‘ﬁg‘zg.., Eyb & Wallwitz.
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MONOPO

NJERAUSFORDERER

MICROSOFT - EIN

DISRUPTIVER MONOPOLIST

Grol3e Innovationen erfordern oft grol3e Investi-
tionen, die nur monopolistische und oligopolar-
tige Unternehmen stemmen kénnen. Dies lasst
sich am Beispiel des amerikanischen Software-
und Technologiekonzerns eindrucksvoll aufzei-
gen. Der Aufstieg Microsofts ist eng mit der
Verbreitung von PCs und damit der Betriebs-
software Windows verbunden. Ende 1999 |6ste
Microsoft den Erdélriesen ExxonMobil als wert-
vollstes Unternehmen der Welt ab.

Nach dem Platzen der Dotcom-Blase erlebte
Microsoft, wie viele andere Technologieunter-
nehmen, einen erheblichen Rickgang des
Aktienkurses. Die Aktie des Quasi-Monopolisten

bei Betriebssoftware verlor einen Grol3teil inres
Wertes und den Nimbus der Wachstumsaktie.
Microsoft entwickelte sich von einer Wachs-
tumsaktie zu einem Value-Wert.

Erst unter der Fihrung von CEO Satya Nadella
ab 2014 anderte sich das. Mit ihm fokussierte
sich Microsoft stark auf Cloud Computing und
bettete sein ganzes Geschaft mit Betriebssys-
tem und Software in eine gréRere Struktur, zu
der durch die Integration von ChatGPT nun
auch eine Fihrungsrolle in der KI zu zahlen ist.
Mit Erfolg, denn Microsoft zahlt 2024 wieder zu
den Unternehmen mit der weltweit hochsten
Marktkapitalisierung.

MONOPOLIST VON MORGEN?
DER HERAUSFORDERER MERCADO LIBRE

1999, funf Jahre nach der Griindung von Ama-
zon, wurde Jeff Bezos vom Time Magazine zur
.Person of the Year"” gekurt. Die Angebots-
palette des Onlinehandlers reichte inzwischen
weit Uber Blcher hinaus, und die internationale
Expansion war in vollem Gang.

In dieser Zeit entstand in Argentinien mit dem
Online-Marktplatz Mercado Libre ein weiterer
Herausforderer flir den stationaren Handel.
Schon bald erweiterte das Unternehmen seine
Prasenz auf Brasilien und Mexiko und etablierte
sich rasch als dominierender Akteur im latein-
amerikanischen E-Commerce-Markt. Nach dem

Borsengang 2007 begann Mercado Libre seine
Dienstleistungen Uber den reinen Online-Markt-
platz hinaus zu erweitern, zum Beispiel Uber
das digitale Zahlungssystem Mercado Pago.
Logistik- (Mercado Envios) und weitere Finanz-
dienstleistungen folgten und lieBen ein um-
fassendes E-Commerce-Okosystem fiir Hindler
und Kaufer entstehen.

Die Innovationskraft und Anpassungsfahigkeit
haben das Unternehmen zu einem der wert-

vollsten Technologiekonzerne in Lateinamerika
wachsen lassen. Der Aktienkurs stieg 2024 zeit-
weise auf mehr als das 100-fache der Erstnotiz.
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EINE ERFOLGREICHE
INVESTMENTBOUTIQUE
IN BEWEGTEN ZEITEN

B3
;jj{,m\ gﬁ Eyb & Wallwitz auf einen Blick.
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s Erfahren Sie mehr!

200 Mio. € 320 Mio. €

50 Mio. € 120 Mio. € 10.

Griindung von Eyb Auflage des Phaidros Auflage des Auflage des

& Wallwitz durch Funds Balanced Phaidros Funds Phaidros Funds

Dr. Georg von Der Mitbegriinder Conservative Fallen Angels

Wallw1tz und Giselher von Eyb Dr. Ernst Konrad ?;fofﬂ ;‘::;unds

'Glsel}ler von Eyb verstirbt wird zweiter

Lolarheiag Geschiftsfiihrender Unterzeichnung
Gesellschafter UN-PRI durch

Eyb & Wallwitz

2004

2007 2009 - 2010

2012 - 2013

EYBEWALLWITZ

WERMOGERMNSMANAGEMEHNT

Verwaltetes Vermdgen (Schematische Darstellung)

EYB - WALLWITZ

€@
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Phaidros Funds Balanced A | Conservative A | Schumpeter Aktien A | Kairos Anleihen A
Seit Auflage kum. +124,28% +69,05% +75,16% +30,07%
Seit Auflage p.a. +4,78% +3,78% +10,50% +2,31%

510 Mio. €

970 Mio. €

PV AR

Eroffnung Biiro
Frankfurt und
Aufbau des
Vertriebsteams

2015

Auflage des

Phaidros Funds
Schumpeter Aktien

2018

Ausbhau des Port-
foliomanagement-
Teams und Ergén-
zung um Chef-
volkswirt

Erweiterung der
Geschéftsfithrung
um COO/CFO und
Leiter Vertrieb

2019 - 2021

2,8 Mrd. €

2D

20-jahriges
Firmenjubildum

Fortsetzung der
Wachstumsstory

2024

EYB - WALLWITZ

a

Die angegebenen Vermdgenswerte sind gerundet. Wertentwicklungen der Vergangenheit
sind kein Indikator fir die zuklnftige Wertentwicklung. Stand der Angaben: 31. Juli 2024.
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WER SIND DIE GEWINNER
VON . MORGEN?

Wie bei Jeder qufkommenden disruptiven Entwicklung stellen wir uns auch beim Thema der
Kiinstlichen Intelligenz (KI) diese Fragen: Wo entstehen durch Innovation und Veranderung neue
Potenziale und Effizienzen in der Wertschépfung von Unternehmen? Auf welche Branchen und
(neue) Geschaftsmodelle sollten Investoren nach einem ersten ,Hype" den Blick richten? Kénnen
sich etablierte Unternehmen neu erfinden, um im Wettbewerb mit aufstrebenden Heraus-
forderern bestehen zu kénnen?

widers

Aygety

CUSD
TWUSD
Lt )

- MOBILITAT

= =

Bei der KI als Innovationstreiber beispielsweise kommt vor allem der Netzwerkeffekt zum Tra-
gen. KI-Modelle verbessern sich umso starker, je mehr Daten fur ihr Training zur Verfligung ste-
hen. Monopolisten wie Alphabet (Google) oder Meta, die bereits aus anderen Geschaftsfeldern
auf massive Datenmengen und Rechenleistung zurtickgreifen kénnen, haben einen deutlichen
Wettbewerbsvorteil. Besonders im Vorteil sind Unternehmen, die beide Rollen einnehmen: So ist
Microsoft, wie bereits erwahnt, etwa im Bereich der Digitalisierung als Monopolist und bei KI-
Themen gleichzeitig auch als Herausforderer unterwegs.

Ry
o e B e
’

DIGITALISIERUNG
2 »e e

ERNEUERBARE ’
ENERGIEN

Eine spannende Frage aus Investorensicht ist: Wo entstehen die Renditen? Schon heute zeigt
sich, dass nicht unbedingt der KI-Entwickler der groRte Profiteur sein muss. Es ist durchaus
moglich, dass die Produzentenrendite, die mit der Vermarktung der KI erzielt wird, deutlich
geringer ist als die Konsumentenrendite der Anwender, also der Unternehmen, die KI intelligent
anwenden, um effizienter oder produktiver zu werden. Ob dieses neue Feld der KI-Anwendungs-
experten von den grofen Monopolisten oder den Herausforderern dominiert werden wird?
Schumpeter ware es vermutlich egal, Hauptsache es entsteht etwas Neues.

NEW WORK

CYBER
SICHERHEIT

INFRASTRUKTUR

10 5 11



PRODUKTE UND LOSUNGEN
AUF EINEN BLICK

Phaidros Funds

Im Geschaft mit Vertriebspartnern, Banken und Sparkassen sowie Makler- und
Beraterpools setzen wir unsere mehrfach ausgezeichneten Publikumsfonds ein:

BALANCED CONSERVATIVE SCHUMPETER KAIROS
AKTIEN ANLEIHEN
Ausgewogener Defensiver Monopolisten und Antizyklische Opportuni-
Mischfonds Mischfonds Herausforderer mit Fokus tiaten mit Fokus auf
auf Wachstumstrends Unternehmensanleihen

Mafdgeschneiderte Mandatslosungen
In der Zusammenarbeit mit professionellen Investoren wie Family Offices, Stiftungen,

Vermogensverwaltungen sowie Pensionskassen und Versorgungswerken bieten wir E;ﬁ’fs‘m
weiterhin kundenindividuelle Lésungen in Form von Spezialfonds und Mandatslésungen an. iz giwais
P 0 R ot

Fur private Investoren setzen wir die passende Anlagestrategie entweder in Form einer  [1] AL
klassischen diskretionaren Vermégensverwaltung (Investition in Einzeltitel) oder Gber
unsere Fonds-Vermdgensverwaltung um.

Eyb & Wallwitz Direct — unser Angebot fiir Selbstentscheider %ﬁ“’*ﬁﬁ'

Uber Eyb & Wallwitz Direct (www.eybwallwitz.direct) bieten wir eine attraktive Plattform-  : _:g,m\!in&:

X s o
I6sung flr Selbstentscheider. Als beratungsfreies, digitales Angebot kénnen dort die I-‘Ei-;,ia- ]
Phaidros Funds bereits ab dem ersten Euro zu attraktiven Konditionen erworben werden. LT

333 4338
%308, 3°8 ¢
:

¥

S
3

332°3s




Eyb & Wallwitz Vermogensmanagement GmbH

Maximilianstr. 21 Kettenhofweg 25
80539 Miinchen 60325 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 69/ 27 31 148 - 00
E-Mail: sales@eybwallwitz.de

Zur Webseite:

[ o]

[ it

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung. Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines in diesem Dokument erwahn-
ten Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen Wertpapiere, in die einer der Fonds bzw. die
jeweiligen Teilfonds investieren, so dass erworbene Anteile bei der Riickgabe sowohl mehr, als auch weniger wert sein kdnnen, als zum
Zeitpunkt der Anschaffung. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken der Fonds entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Grund-
satzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung sind. Es kann keine Zusicherung
gemacht werden, dass die Ziele der jeweiligen Anlagepolitik erreicht werden. Dieses Dokument ist nicht Bestandteil eines Verkaufs-
prospekts. Es ist fur die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Auch ist es weder als Angebot
zum Erwerb, noch als Anlageberatung auszulegen und bezieht sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw.
auf etwaige Anforderungen von Personen, denen dieses Dokument ausgehandigt wird. Obwohl groR3e Sorgfalt darauf verwendet wurde,
sicherzustellen, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen korrekt sind, kann weder eine Verantwortung fir Fehler oder
Auslassungen irgendwelcher Art ilbernommen werden noch fir alle Arten von Handlungen, die auf diesen basieren. Die Grundlage flr
den Kauf bilden ausschlief3lich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie
die Berichte. Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie auf der Homepage (www.ipconcept.com), bei der
Osterreichischen Zahl- und Informationsstelle ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
und der deutschen Vertriebsstelle Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH, Maximilianstrasse 21, D-80539 Miinchen, erhaltlich.
Fur Anleger in der Schweiz: Vertreterin ist die IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich und die Zahlstelle ist die
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz bezogen werden. Weitere Informationen zu
Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anleger-
information.html) einsehbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Fonds ge-
troffen hat, gemaRB Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Unter www.eybwallwitz.de sind dartiber hinaus alle rechtlichen Dokumente zu unseren Fonds einzusehen.



