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Nur fir professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien, die gemaf MiFID Richtlinie (2014/65/EU) auf eigene Rechnung anlegen
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75 EYB & WALLWITZ Die Welt nach dem Liberation Day — An der Oberflache wenig verandert

Makro-Bild kaum verandert Kursricksetzer aufgeholt
Konsens-Prognosen fur 2025, in Prozent zum Vorjahr und in Prozent p.a. Total Return, MSCI World und Global Aggregate, in Prozent YTD, in USD
5.0 Prognosen Wachstum 2025 Prognosen Leitzins Ende 2025 10
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Quelle: Bloomberg, Eyb & Wallwitz, Juni 2025
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75 EYB & WALLWITZ Unter der Oberflache aber Bewegung

Anderungen der globalen Kapitalfliisse
Nominal effektive Wechselkurse, Auf- und Abwertungen in Prozent, YTD
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Quelle: Bloomberg, Eyb & Wallwitz, Juni 2025
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74 EYB & WALLWITZ

Viel Potenzial fir Neubewertung des US-Dollars

Aufwertungspotenzial des Euro erheblich
EUR-USD Wechselkurs und Spannweite der Kaufkraftparitat
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Quelle: Refinitiv, OECD, Eyb & Wallwitz, Juni 2025

Argumente fur und gegen den US-Dollar

“» Weltreservewahrung = Leistungsbilanzdefizit

s Status FED “ Haushaltsrisiken

“ Starke US-Wirtschaft = Politischer Angriff auf FED
“ Geopolitische Unsicherheit = ,Mar-a-Lago” Initiative

“ Zollpolitik = Inflationsrisiken

Fazit:

. Dollar-Dominanz nimmt (nur) schrittweise ab
* Temporare Ausschlage in beide Richtungen wahrscheinlich
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75 EYB & WALLWITZ Weltweit diversifiziert — andere Wirtschaftsriume werden attraktiver

?Schweiz
China? ?Japan

Taiwan

Singapur ? ?Indonesien
?Australien

Aktien

? Staatsanleihen

Quelle: Eyb & Wallwitz, Juni 2025
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4> EYB & WALLWITZ Uberblick globales Zinsniveau

Hoher verzinste Wahrungen in der Tendenz schwacher seit Jahresbeginn
Aktuelle Rendite flr 10jahrige Staatsanleihen in lokaler Wahrung
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74 EYB & WALLWITZ

Investment Case: Japan

JPY bietet als klassische ,,Funding” Wahrung Schutz in

adversem Marktszenario
Wodchentlicher Return JPY versus USD und S&P 500 Index seit 1.1.2010:
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Quelle: Bloomberg, Eyb & Wallwitz, Juni 2025

... und hat strukturelles Aufwertungspotenzial
Wechselkursbewegung in Relation zur nominellen Kaufkraftparitat USDJPY seit 31.12.2009:
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7% EYB & WALLWITZ Investment Case: Australien

Attraktive Realrendite bei steigender Zinskurve Zinsentwicklung zuletzt eng korreliert mit den USA
Realrendite = Nominalrendite - aktuelle Inflationsrate Rendite fUr Staatsanleihen mit 5 Jahren Restlaufzeit seit 1.1.2010
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Quelle: Bloomberg, Eyb & Wallwitz, Juni 2025
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74 EYB & WALLWITZ

Bewertungen und Gewinnwachstum

Hoheres Gewinnwachstum wird mit h6heren Bewertungen honoriert

US-Markt handelt immer noch mit Pramie...
Gewichtetes Kurs-Gewinn-Verhaltnis der Indizes
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Innovationszentren entstehen weltweit

4 EYB & WALLWITZ USA bleibt in vielen Wachstumstrends der Kernmarkt — aber nicht exklusiv
Patentanmeldungen ,Big Techs” gibt es in den USA und in China
3000000
2500000 - Okosysteme mit hoher Skalierbarkeit

« Plattformdominanz

Datengetriebene Geschaftsmodelle

Technologische Fuhrungsrolle

Marktmacht & regulatorischer Druck

Mehrfachmonetarisierung
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» Einige Megatrends bieten Innovationsfuhrer auch aul3erhalb der USA

» Die USA bleiben, wenn auch nicht exklusiv, dennoch in vielen Wachstumssegmenten der Kernmarkt der Schumpeter-Strategie

Quelle: WIPO, Eyb & Wallwitz, Juni 2025
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Aktien: Profiteure im Bereich der Monopolisten und Herausforderer

74 EYB & WALLWITZ Fokus auf offensive und defensive Wachstumstrends
Booking.com @ 2
. i shopify 2 Zillow
ORE €2 amazon q JPMorgan
Ne_Stlé LOR AL LVMH AI!!:‘lu:hll-'ll Lo mqsterf;:; )
salesforce m M
Uy NOVARTIS eta
| CONJ ERNAHRUNG KONSUMTRENDS E-COMMERCE E-FINANCE B \icrosoft
o ICros
novo nordisk” Alphabet
_ BIG
SIo0I=CH GESUNDHEIT S
Gesundheit & Konsum
Digitalisierung
ARISTA

Industrie & Umwelt

i} CYBER-
@ MOBILITAT SICHERHEIT % paloalto

F:=RTINET
Uber DEKARBON- INFRA- AUTOMATISIERUNG HALBLEITER
ISIERUNG STRUKTUR
&ROWDSTRIKE
OTIS
Brookfield Renewable Parlners o s I E M E N S m
Lirde ]

C
@" © " AGERINDX DORR
Quelle: Eyb & Wallwitz, Mai 2025

Hinweis: Diese Grafik dient zur Veranschaulichung. Die Beispiele missen nicht im aktuellen Portfolio allokiert sein und die Positionierung und Gewichtung kann innerhalb der diskretionaren Mandate und Phaidros Funds variieren.
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7> EYB & WALLWITZ
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Aktien: Profiteure im Bereich der Monopolisten und Herausforderer
Fokus auf offensive und defensive Wachstumstrends
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Hinweis: Diese Grafik dient zur Veranschaulichung. Die Beispiele missen nicht im aktuellen Portfolio allokiert sein und die Positionierung und Gewichtung kann innerhalb der diskretionaren Mandate und Phaidros Funds variieren.
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7> EYB & WALLWITZ

Phaidros Funds
Balanced

Globale
Aktien
(neutral)
60%

Globale
Anleihen
(neutral)

40%

Aktienanteil: 25%-75%

Quelle: Eyb & Wallwitz

Die Phaidros Funds

Eine Fondsfamilie fiir anspruchsvolle Anleger

Phaidros Funds
Conservative

Globale
Aktien
(neutral)
20%

Globale

Anleihen
(neutral)
80%

Aktienanteil: 0%-30%

Umbenennung des Phaidros Funds Fallen Angels in Phaidros Funds Kairos Anleihen am 02.05.2024

INTELLIGENT INVESTIEREN

Phaidros Funds
Schumpeter Aktien
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Phaidros Funds
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5 EYB & WALLWITZ Was haben wir im Phaidros Funds Balanced umgesetzt?

Reduzierung US-Risiko im Fokus

Anteil am Fondsvolumen in %
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Quelle: Bloomberg, Eyb & Wallwitz, Juni.2025
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7 EYB & WALLWITZ Aktien- und Anleihensteuerung im Zyklus

Negative Korrelation Aktien / Anleihen
Diversifikation Uber

v Hohere Aktienquote

v' Sektoren und Credit

v Geringe Duration

Positive Korrelation Aktien / Anleihen
Diversifikation Uber

v Senkung der Aktienquote

v Gute Bonitaten und geringe Duration

Positive Korrelation Aktien / Anleihen
Diversifikation Uber

v Hbhere Aktienquote

v’ Sektoren mit hohem Gewinnwachstum

v Hohe Duration und IG-Unternehmensanleihen

Negative Korrelation Aktien / Anleihen
Diversifikation Uber

v Senkung der Aktienquote

v Gute Bonitaten und lange Duration

Quelle: Eyb & Wallwitz, Mai 2025
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Allokation - Anleihen
74 EYB & WALLWITZ

Rendite und Risikoprimie - wo stehen wir aktuell

Zinsen: Deutlich Uber dem Durchschnitt der letzten Dekade
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Quelle: Eyb & Wallwitz, Bloomberg, Juni 2025

Risikopramien: Starke Erholung seit Ende 2022 - Niveau auf
Indexebene unterdurchschnittlich
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Performance per 31. Mai 2025

%> EYB & WALLWITZ Phaidros Funds Kairos Anleihen A vs. Morningstar Peergroup
45% :
Phaidros Funds Morningstar Aktive Umsetzung des
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Quelle: Morningstar Direct, Eyb & Wallwitz, 31.05.2025

*Auflage Phaidros Funds Fallen Angels A: 01.02.2013; Phaidros Funds Fallen Angels A bis 30.04.2024; seit 02.05.2024 Phaidros Funds Kairos Anleihen A. Morningstar Peergroup: EAA Fund EUR Flexible Bond
Grundsétzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung sind. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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Performance per 31. Mai 2025

4 EYB & WALLWITZ Phaidros Funds Conservative A vs. Morningstar Peergroup
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Quelle: Morningstar Direct, Eyb & Wallwitz, 31.05.2025

*Auflage Phaidros Funds Conservative A: 09.06.2010; Morningstar Peergroup: EAA Fund EUR Cautious Allocation
Grundsatzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung sind. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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7> EYB & WALLWITZ

Vielen Dank fiir Thre Aufmerksamkeit!

Wir freuen uns Sie bei unserer niachsten Veranstaltung begrifien zu dirfen

INVESTMENT

KONFERENZ 2025

15. - 23. September 2025

Welt im Wandel: Zwischen Wall Street und Seidenstrafie
15. - 23. September 2025 in Frankfurt, Minchen, Disseldorf und Hamburg

11:30 Uhr

12:00 Uhr

12:30 Uhr

13:15 Uhr

13:45 Uhr

14:30 Uhr

Beginn und Impulsvortrag mit Stephan Bannier und Dr. Georg von Wallwitz

Keynote von Frank Sieren

Die Zukunft aus dem Reich der Mitte

Gemeinsames Mittagessen

Panel mit Dr. Johannes Mayr und Frank Sieren, Moderation: Stephan Bannier

Die neue Weltordnung

Panel mit dem Portfoliomanagement-Team, Moderation: Stephan Bannier

Intelligent Investieren mit Schumpeter und Kairos

Ende der Veranstaltung

Hier anmelden:

[] 8557 ]
..“.:f’!:*‘z. -‘:...Eé;{s
Elifﬁ%%

konferenz.eybwallwitz.de
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Vielen Dank!

%> EYB & WALLWITZ Nehmen Sie fiir Riickfragen gerne Kontakt zu uns auf

Stephan Bannier, CFA

Geschdftsfiihrer und Leiter Vertrieb
Tel.: +4969 - 273 11 48 01
E-Mail: bannier@eybwallwitz.de

@) Kai Schmidt

Senior Relationship Manager
Tel.: +4969 - 273 11 48 03
E-Mail: schmidt@eybwallwitz.de

Oliver Schmitz
Senior Relationship Manager
Tel.: +4969 - 273 11 48 08
E-Mail: schmitz@eybwallwitz.de

Stefan Maroldt

Senior Relationship Manager
Tel.: +49 69 - 273 11 48 05
E-Mail: maroldt@eybwallwitz.de
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Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fir ein Produkt (Werbemitteilung) der Eyb
& Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH (,Eyb & Wallwitz") und es darf ohne vorherige Erlaubnis weder
reproduziert noch veroffentlicht werden. Eyb & Wallwitz ist ein unabhangiger Vermdgensverwalter mit Sitz in 80539
Muanchen, Maximilianstr. 21. Die Firma ist im Handelsregister des Amtsgerichts Mduinchen unter der
Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt.
Die Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche,
steuerliche oder finanzielle Beratung. Fiur individuelle Beratungsgesprache wenden Sie sich bitte an den Berater
Ihres Vertrauens, der prifen kann, ob dieses Produkt zu Ihrer individuellen Anlagestrategie passt. Sie sollten eine
Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage des Kaufvertrages treffen, dem die vollstandigen Bedingungen zu
entnehmen sind. Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschliel3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser
Werbemitteilung. Eine Garantie fur die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei
den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator fir zukunftige Entwicklungen
darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR den
Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die
Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. ein Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie
Ordergebtihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebihren sind in der Berechnung nicht
enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter der Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen.
Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko. Fremdw&hrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen
unterworfen. Fir Anlagen in Schwellenldndern besteht ein erhdhtes Risiko. Im Zuge der Finanzmarktregulierung trat
am 1. Januar 2016 in der Eurozone die Abwicklungsrichtlinie fur Banken in Kraft. Bei Bankanleihen kénnen bei
bestimmten Anleihetypen im Falle einer Sanierung der Bank oder bei drohender Zahlungsunfahigkeit die
Anleihegldubiger an den Verlusten beteiligt werden. Ebenso kénnte eine Umwandlung in Eigenkapital méglich sein.
Unser Institut kann zeitweise in beschranktem Mal3e und unter Beachtung unserer internen Risikobestimmungen
auch in Bankanleihen dieses Typs investieren. Zeichnungen dirfen nur auf Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospektes sowie des aktuellen Jahresberichts, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei den
berechtigten Vertriebsstellen erhaltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument geduRBerten Einschatzungen sind die
von Eyb & Wallwitz - sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und Risiken dieser
Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.
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