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Frahlingsgefuhle, aber keine Euphorie

Die Stimmung der deutschen Unternehmen hat sich im April weiter verbessert. Der ifo
Geschaftsklimaindex stieg den sechsten Monat in Folge, um 0,3 auf 93,6 Punkte. Die
deutsche Wirtschaft ist einer Winterrezession entgangen und steuert auf ein positives
Wachstumsergebnis auch im zweiten Quartal zu. Der unerwartete Dampfer bei den
Dienstleistern zeigt aber, dass kein Anlass fur groBen Konjunkturoptimismus besteht,
meint Dr. Johannes Mayr, Chefvolkswirt bei Eyb & Wallwitz.

Der ifo Geschaftsklimaindex ist im April um 0,3 auf 93,6 Punkte gestiegen, und damit in
etwa wie erwartet. Es war Dbereits der sechste Anstieg in Folge. Die
Geschaftserwartungen fur die nachsten 6 Monate haben sich erneut verbessert. Die
Geschaftslage hat sich dagegen wieder leicht eingetrubt. In sektoraler Betrachtung hat
sich im April, entgegen den Erwartungen, die Stimmung in der Industrie und dem
Baugewerbe aufgehellt, wenn auch von niedrigem Niveau aus. Dagegen haben die
Dienstleister Uberraschend einen Dampfer erhalten. In vergleichbaren Umfragen
haben sich die Dienstleister zuletzt deutlich optimistischer gedufBert. Auch im Handel
hat sich die Stimmung im April wieder eingetrubt.

Aussichten fur Anleger

Insgesamt bestatigt der ifo Geschaftsklimaindex, dass die deutsche Wirtschaft einer
Winterrezession entgangen ist und auch im Fruhjahr auf einen Anstieg der
Wirtschaftsleistung gehofft werden kann. Anlass fur grof3en Konjunkturoptimismus
gibt es aber kaum. Denn im Unterschied zu den USA hat die Geldpolitik in Europa den
zu Grunde liegenden Inflationsdruck noch nicht gebrochen und wird die
Finanzierungskonditionen weiter straffen. Dies belastet die Inlandsnachfrage und der
starkere Aullenwert des Euro bremst das Exportgeschaft. Vor allem Industrie und
Bauwirtschaft bleiben bis auf Weiteres ein Bremsfaktor fur die deutsche Wirtschaft.
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DISCLAIMER Dieser Artikel enthalt die gegenwartigen Meinungen des Autors, aber nicht notwendigerweise die der Eyb
& Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH. Diese Meinungen kdnnen sich jederzeit andern, ohne dass dies mitgeteilt
wird. Der Artikel dient der Unterhaltung und Belehrung und ist kein Anlagevorschlag bezuglich irgendeines Wertpapiers,
eines Produkts oder einer Strategie. Die Informationen, die fir diesen Artikel verarbeitet worden sind, kommen aus
Quellen, die der Autor fir verlasslich halt, fir die er aber nicht garantieren kann.
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