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Marktkommentar | Riickgang der
Energiepreise bringt US-Konsum wieder
Rickenwind

In den USA sind die Einzelhandelsumsatze im Mai Uberraschend gestiegen. Zum
Vormonat legten die Umsatze um 0,3% und lagen damit noch 1,6% uber dem
Vorjahrsniveau. Auch in realer Rechnung stand im Mai ein Plus in dieser Hohe unter
dem Strich. Die Einkaufswagen der US-Konsumenten waren insgesamt also wieder
etwas starker gefullt als im Vormonat. Einen deutlichen Rluckgang der Umsatze
verbuchten erneut die Tankstellen (-2,6%), nachdem die Benzinpreise im Mai weiter
nachgegeben haben. In nahezu allen anderen Segmenten haben die Haushalte ihre
Ausgaben dagegen gesteigert und den Spielraum durch den Rlckgang der
Energiepreise damit voll genutzt. Den zweiten Monat in Folge sind die Umsatze im PKW-
Bereich besonders stark gestiegen, auch da die Preise fur Gebrauchtwagen zuletzt
wieder zugelegt haben. Auch der Online-Handel hat weiter expandiert, wenn auch
weniger stark als in den Vormonaten.

Aussichten fur Anleger

Die Mai-Daten zum Einzelhandelsumsatz verdeutlichen, dass ein Einbruch der
Konsumnachfrage wenig wahrscheinlich bleibt. Der anhaltend robuste Arbeitsmarkt
stutzt die Entwicklung der Haushaltseinkommen und kompensiert die Abflachung der
Lohndynamik sowie das Abschmelzen der Uberschussersparnisse. Der schrittweise
Ruckgang der Inflation stutzt die reale Kaufkraft der Haushalte. Die Bremseffekte der
Zinsanhebungen der FED bleiben in diesem Bereich der Wirtschaft begrenzt. Und die
US-Wirtschaft bleibt damit auf Kurs Soft Landing.
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DISCLAIMER Dieser Artikel enthalt die gegenwartigen Meinungen des Autors, aber nicht notwendigerweise die der Eyb
& Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH. Diese Meinungen kdnnen sich jederzeit andern, ohne dass dies mitgeteilt
wird. Der Artikel dient der Unterhaltung und Belehrung und ist kein Anlagevorschlag bezuglich irgendeines Wertpapiers,
eines Produkts oder einer Strategie. Die Informationen, die fir diesen Artikel verarbeitet worden sind, kommen aus
Quellen, die der Autor fir verlasslich halt, fir die er aber nicht garantieren kann.
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