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Marktkommentar | US-Konsum: Starker
Online-Handel auch im Juni

In den USA sind die Einzelhandelsumsatze auch im Juni moderat gestiegen. Der US-
Konsum bleibt eine Stutze der Konjunktur. Trotz deutlich gestiegener FED-Zinsen
zeichnet sich ein Einbruch der Konsumnachfrage weiter nicht ab. Das
Wirtschaftswachstum durfte auch im zweiten Quartal bei etwa 2% gelegen haben.
Positiv aus Anlegersicht ist auch, dass der Online-Handel weiter Marktanteile gewinnt,
erklart Dr. Johannes Mayr, Chefvolkswirt bei Eyb & Wallwitz.

In den USA sind die Einzelhandelsumsatze im Juni um 0,2 zum Vormonat gestiegen
(Mai: +0,5%) und lagen damit noch 1,5% Uber dem Vorjahrsniveau. Die Daten
unterzeichnen die unterliegende Dynamik etwas. Ohne die volatilen Umsatze an
Tankstellen (-1,4%) ware das Plus etwas hoher ausgefallen. Rucklaufige Umsatze
verzeichneten im Juni Baumarkte und das Freizeitgewerbe. Positiv lief es im PKW-
Handel sowie im Handel mit Elektronikgltern und Mdbeln. Die Ruckverschiebung der
Nachfrage von Gutern auf Dienstleistungen scheint dabei endgultig abgeschlossen.
Einmalmehr sehr stark war die Entwicklung im Online-Handel, wo die Umsatze zum
Vormonat um 1,9% zulegten und bereits 9,4% Uber dem Vorjahreswert liegen. Auch in
realer Rechnung stand im Marz ein leichtes Plus unter dem Strich.

Aussichten fiir Anleger

Die Juni-Daten zum Einzelhandelsumsatz verdeutlichen, dass der US-Konsum zwar nicht
mehr boomt. Ein Einbruch der Konsumnachfrage zeichnet sich aber weiter nicht ab.
Hierzu tragt vor allem die nach wie vor stabile Lage am Arbeitsmarkt bei. Der
racklaufige Trend der Inflation stitzt dabei die reale Kaufkraft der Einkommen. Ein Soft
Landing der US-Wirtschaft bleibt unser Basisszenario. Innerhalb dieses Szenarios
gewinnen die grol3en Online-Handler weiter Marktanteile.
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DISCLAIMER Dieser Artikel enthalt die gegenwartigen Meinungen des Autors, aber nicht notwendigerweise die der Eyb
& Wallwitz Vermégensmanagement GmbH. Diese Meinungen kénnen sich jederzeit andern, ohne dass dies mitgeteilt
wird. Der Artikel dient der Unterhaltung und Belehrung und ist kein Anlagevorschlag bezlglich irgendeines Wertpapiers,
eines Produkts oder einer Strategie. Die Informationen, die fir diesen Artikel verarbeitet worden sind, kommen aus
Quellen, die der Autor fir verlasslich halt, fir die er aber nicht garantieren kann.
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